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Οι
 

Ναυτιλιακές
 

Αγορές
 

θεωρούνται
 

υψηλού
 

κινδύνου

•Λόγω
 

των
 

έντονων
 

διακυμάνσεων
 

(cyclicality)

•Λόγω
 

των
 

σημαντικών
 

κεφαλαίων
 

που
 

απαιτούνται
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World economy
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•World GDP and 
trade growth rates 
are expected  to 
lower, but still 
remain at healthy 
levels
•Oil price will 
remain high



Asia economic outlook 2007-2010
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Ευκαιρίες
 

–
 

Κίνδυνοι
 

για
 

την
 

Ναυτιλία
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•Η
 

διατήρηση
 

των
 ικανοποιητικών

 
ρυθμών

 ανάπτυξης
 

στις
 

οικονομίες
 της

 
Ασίας

 
και

 
της

 
Ευρώπης.

•Η
 

συνεχιζόμενη
 

ανάπτυξη
 του

 
παγκόσμιου

 
εμπορίου

•Πολιτική
 

αστάθεια
 

στις
 πετρελαιοπαραγωγές

 
χώρες

 και
 

η
 

αύξηση
 

της
 

τιμής
 

του
 πετρελαίου

•Ενδεχόμενη
 

οικονομική
 ύφεση

 
ων

 
ΗΠΑ

•
 

Ενδεχόμενη
 

αύξηση
 

των
 μακροπρόθεσμων

 
επιτοκίων

•Η επανεμφάνιση του
 προστατευτισμού
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Tanker market –
 

How oil is distributed



Tanker market –
 

Evolution during last decade
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(Source: Galbraiths)
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Time charter employment
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Tanker market
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•Παράγοντες
 

που
 

αναμένεται
 

να
 

επηρεάσουν
 

την
 ναυλαγορά

 
μεταξύ

 
άλλων

Σημαντική αύξηση του στόλου των δεξαμενόπλοιων
την τριετία 2007-2009
Η προγραμματισμένη απόσυρση των
δεξαμενόπλοιων μονού τοιχώματος το 2010
Τα μέτρα για τον περιορισμό των κλιματικών
αλλαγών που ενδέχεται να ληφθούν
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Dry bulk trade in 2006 
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Iron ore trading patterns in 2006 
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Dry bulk spot rates 
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Dry bulk 1-year timecharter
 

rate  
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Capesize
 

newbuilding
 

vs
 

second hand vs
 

1 yr Tc
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Panamax
 

newbuilding
 

vs
 

second hand vs
 

1 yr Tc

Ναυτιλιακή
 

Χρηματοοικονομική

Source: Braemer

 

-

 

Seascope



Dry bulk existing fleet and orderbook
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Dry bulk market projections based on heavy orderbook
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•
 

Equity
•

 
Private Placements

•
 

Public (Capital Markets)
•

 
Mezzanine Finance

•
 

Debt
•

 
Τραπεζική

 
Χρηματοδότηση

•
 

Capital Markets
•

 
Leasing
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Μορφές
 

Ναυτιλιακής
 

Χρηματοδότησης
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Private Equity Funding

Type of players:
1.

 
Dedicated (KGs, KSs, privated

 
equity shipping funds)

2.
 

Opportunistic (Investment Banks, Hedge funds)
3.

 
Islamic (Middle East Institutional and Private investors)
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Private Equity Funding (2)
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Equity-Capital Markets

Source: Jefferies
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Greek shipping equity funding

Source: Jefferies



Ναυτιλιακή
 

Χρηματοοικονομική

Source: Jefferies
Source: Jefferies



Ναυτιλιακή
 

Χρηματοοικονομική

Τραπεζική
 

Ναυτιλιακή
 

Χρηματοδότηση



Ναυτιλιακή
 

Χρηματοοικονομική

Τραπεζικά
 

χαρτοφυλάκια
 

στην
 

ελληνόκτητη
 

ναυτιλία
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Τραπεζικά
 

Χαρτοφυλάκια
 

στην
 

Ελληνική
 

Ναυτιλία
 

(2)



Τράπεζες
 

που
 

ασχολούνται
 

με
 

την
 

ναυτιλιακή
 χρηματοδότηση

•
 

Εμπορικές
 

Τράπεζες
 

(Commercial Banks)
•

 
Τράπεζες

 
Επενδύσεων

 
(Investment Banks)

•
 

Τράπεζες
 

Αναπτύξεως
 

-
 

Export Import Banks
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Λόγοι
 

για
 

τους
 

οποίους
 

οι
 

Τράπεζες
 

στρέφονται
 

στην
 ναυτιλιακή

 
χρηματοδότηση

•
 

Κερδοφορία
•

 
Διασπορά

 
κινδύνου

•
 

Επέκταση
•

 
Ανάπτυξη

 
cross selling
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Πιστωτική
 

Πολιτική
 

(Credit Policy)
•

 
Μέγεθος

 
Χαρτοφυλακίου

•
 

Τύποι
 

πλοίων
•

 
Ηλικίες

 
πλοίων

 
/ Νεόδμητα

 
/ Μεταχειρισμένα

•
 

Πελατολόγιο
•

 
Τύποι

 
χρηματοδοτήσεων
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Τραπεζικοί
 

κίνδυνοι
 

στην
 

Ναυτιλιακή
 

Χρηματοδότηση
•

 
Πιστωτικός

 
Κίνδυνος

•
 

Κίνδυνος
 

Επιτοκίου
•

 
Συναλλαγματικός

 
Κίνδυνος
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Τιμολόγηση
 

του
 

Δανείου
•

 
Κόστος

 
κεφαλαίων

 
(LIBOR)

•
 

Περιθώριο
 

επιτοκίου
 

(Spread)
•

 
Προμήθειες
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Το
 

περιθώριο
 

επιτοκίου
 

(spread) καλύπτει
•

 
Τα

 
πάγια

 
έξοδα

•
 

Τα
 

δεσμευμένα
 

εποπτικά
 

κεφάλαια
•

 
Τον

 
πιστωτικό

 
κίνδυνο

 
που

 
αναλαμβάνεται
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Τύποι
 

Ναυτιλιακών
 

χρηματοδοτήσεων
•

 
Δάνεια

 
ορισμένης

 
διάρκειας(Term Loans)

•
 

Αλληλόχρεος
 

λογαριασμός
 

(overdraft)
•

 
Bridge Loan

•
 

Revolving Credit
•

 
Guarantees

•
 

Letter of Credit
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Αποπληρωμή
 

Δανείου
 

Ορισμένης
 

Διάρκειας
•

 
Σταθερές

 
δόσεις

•
 

Περίοδος
 

Χάριτος
•

 
Πληρωμή

 
Balloon

•
 

Πληρωμή
 

Bullet
•

 
Back End / Front End
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Κοινοπρακτικά
 

Δάνεια
•

 
Σκοπός

•
 

Διοργάνωση
•

 
Διανομή

•
 

Διαχείριση
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Ανάλυση
 

Πιστοδότησης
•

 
Οικονομική

 
Ανάλυση

–
 

Οικονομικά
 

στοιχεία
–

 
Ανάλυση

 
Χρηματοροής

•
 

Ιστορικό
 

πελάτη
•

 
Πρόβλεψη

 
αγοράς
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Ανάλυση
 

Χρηματοροής
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Μορφές
 

Εξασφαλίσεων
 

Τραπεζικού
 

Δανεισμού

•Υποθήκη
 

επί
 

πλοίου

•Προσωπικές/Εταιρικές
 

Εγγυήσεις

•Εκχώρηση
 

εσόδων/ασφαλειών

•Ενέχυρο
 

επί
 

μετοχών

•Letter of Comfort

•MII/MAP
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